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 事件 

 在十三五规划关于体现国家战略意图的重大科技项目中，量子通信的排序仅

次于航空发动机，先于市场高度关注的智能制造和机器人、重点新材料等。 

 谷歌、中国科大等近期在量子技术正取得一系列重大突破。 

核心观点 

 量子技术将用于通信、计算和存储：量子力学是微观世界的理论根基，量子

技术将在 7nm 以下的后摩尔定律时代的计算、通信、存储等领域发挥巨大作

用。在三大应用中，量子通信产业化最为成熟，中国在量子通信的研究和产

业化都走在世界前列，量子通信有望成为未来几年投资的一大热点。 

 量子通信技术成熟，绝对安全：有望在 5-10 年后成熟的量子计算机一旦应

用，现有的信息安全体系将完全奔溃！当前的量子通信技术并没有采用市场

误解的难以产业化的纠缠态量子原理来实现，而是采用量子密钥+现有网络

的易于推广方式。量子通信在中短期不会取代现有的通信技术，而是与现有

技术融合。 

 中国量子通信产业空间巨大：1）中国在城域网、城际网、行业专网和广域网

四大领域协同发展。其中，城域网和行业专网已经建成数个项目，并处于运

营阶段，城际网和广域网都将在明年迎来标志性进展。城际网和广域网的发

展又将给城域网和行业专网带来更大应用价值，促进其发展。2）在量子通信

产业链的四个主要环节中：中国在核心零组件领域部分依赖进口。与信息安

全的自主可控还有差距，给零组件公司带来国产化契机。3）按照现有网络的

10-100k 带宽计算，十三五期间中国的量子通信网络在网络建设与系统集成

环节的市场空间可超过 650 亿元，按照网络建设与系统集成环节 30%的附加

值计算，量子设备与解决方案提供商有 450 亿元市场空间，核心模块和零部

件供应商则有望获得上百亿元市场空间。量子通信一旦获得广泛应用，100k

的带宽将远远满足不了需求，持续带宽扩容将带来行业的持续发展。 

投资建议与投资标的 

 明年，北京和上海城域网、沪杭和京沪骨干网、量子科学实验卫星发射、运

用量子通信的阿里云存储等都将带来量子通信板块投资的催化剂。 

 量子设备与解决方案提供商科大国盾和问天量子走在世界产业化的前列，一

旦上市将是最好的投资标的。 

 上市公司中，暂时缺乏显著受益于量子通信的公司，但我们认为，量子通信

产业的日益成熟将吸引更多上市公司进入该领域。相比而言，我们当前看好

两条投资主线：1）与科大国盾或问天量子具有股权关系或在业务层面进行合

作的公司，建议关注：神州信息(000555，未评级)、浙江东方(600120，未

评级)等。2）在量子通信核心零组件具有技术积累的公司，建议关注：华工

科技(000988，未评级)等。 

 

量子技术：后摩尔定律时代的根基 
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1、 量子技术：逐步成熟，国家战略

在十三五规划关于体现国家战略意图的重大科技项目中，量子通信的排序仅次于航空发动机，优先

于智能制造和机器人、深空深海探测、重点新材料、脑科学、健康保障。

量子力学是微观世界的理论根基，量子技术将在 7nm 以下的后摩尔定律时代的计算、通信、存储、

测量与导航等领域发挥巨大作用。量子技术在近期正取得一系列重大突破：

谷歌日前宣布采用 D-Wave 量子计算机取得比传统计算机一亿倍的运算速度，并且能够极大地推

动人工智能的进步。此前，D-Wave 的量子计算机已运用于洛克希德马丁公司、美国航空航天等领

域。俄罗斯媒体报道，中国科技大学利用金刚石制造出量子计算机，可以在不到一秒时间内破解普

通计算机需要几年甚至十年才能破解的密码。IBM、微软、NASA、DARPA 等纷纷在量子技术的

产业化投入巨大精力。

图 1：量子技术应用与通信、计算、存储、测量与导航等领域
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在三大应用中，量子通信产业化最为成熟，中国在量子通信的研究和产业化都走在世界前列，量子

通信有望成为未来几年投资的一大热点。

2、 量子通信技术成熟，绝对安全

通信的安全性通过把信息加密后传输来保障，当前主流的加密技术采用代数理论，以软件算法方式

来实现，密钥常常基于软件算法的伪随机数，破解较为容易，密钥在传输过程中也可能被盗取，黑

客往往能够凭借强大的计算能力攻破传统信息安全体系。有望在 5-10 年后成熟的量子计算机更是
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擅长破解基于代数理论的密钥体系，一旦应用，现有的信息安全体系将完全奔溃！

图 2：量子通信密钥机制优于传统通信

   传统通信 量子通信

   密钥生成 基于软件算法的伪随机数 基于硬件量子随机性的真随机数

   密钥传输 可能被盗取 基于量子物理属性而不可被盗取（复制或探测）

 数据来源：信息安全导论、东方证券研究所

 

 

 

 

量子通信利用量子的粒子特性进行信息传输,具体有两种实现方式：第一种方式采用“量子信道+

辅助经典信道”方式实现量子密钥分发和量子保密通信。在经典信道的协作下，通信双方通过量子

信道达成量子信息的交互和同步，获得量子通信密钥，利用量子的不确定、无法克隆和测量塌缩原

理保障密钥传输的绝对安全性，并利用量子密钥对通信信息进行加密，可在经典信道实现信息的安

全传送。第二种方式利用量子纠缠和无障碍通信能力，通过纠缠态量子之间的相互作用传递信息。

当前的量子通信技术并没有采用市场误解的第二种纠缠态量子原理来实现，而是采用第一种方式。

第一种量子秘钥技术已经成熟，已经走上产业化的道路。第二种的量子纠缠通信技术目前还处于实

验室阶段，由于纠缠态量子难以获得而暂时无法实现产业化。

图 3：量子通信的两种实现方式

   当前技术 未来技术

   基础原理 无法克隆和测量塌缩原理 纠缠态量子

   介质 光纤为主 无需介质

   产业化进展 开始推进 纠缠态量子难以大量获得

 数据来源：中国科大、东方证券研究所

 

 

当前最容易获得的量子是光子，光电技术和光通信技术也较为成熟，以光子为载体的量子通信是当

前产业化的首选方案。首先，比较容易产生弱相干光（单光子最为理想）和光子纠缠对；其次，光

子与环境间的相互作用相对微小且易于控制；另外，经典光通信基础设施成熟，宜于借鉴和整合，

降低推广难度。量子通信在中短期不会取代现有的通信技术，而是与现有技术在物理层、网络层、

应用层三方面进行融合。



 

 图 4：当前量子通信采用量子信道和经典信道

 

 数据来源：中国科大、东方证券研究所

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

在现有实现方式下，实际内容经过加密后仍然通过传统的光纤网络传输，仍然能够被获取，但由于

缺乏密钥而无法解密。量子通信的密钥则是由量子随机数发生器产生，由光量子表达并传输，光量

子具有测不准、不可复制等物理属性，因而无法被第三方盗取，从而保证了密钥的安全，量子随机

原理产生的密钥更是让传统计算机难以破解。量子通信的安全得到保障。

在对信息安全要求不高的情况下，单个密钥可以对应数兆大小的文件包，从而降低对量子信道的带

宽要求，随着安全要求的提高，单个密钥对应的实际内容文件包逐步减小，对量子信道的带宽要求

提高。

3、 量子通信迎来产业化大发展

3.1 网络建设快速推进

中国的量子通信技术研发起步早，积淀深，在世界上具备领先地位，近些年已经开始逐步开始产业

化建设和运营。

中国的量子通信在城域网、城际网、行业专网和广域网四大领域协同发展，相互促进。其中，城域

网和行业专网已经建成数个项目，并处于运营阶段，城际网和广域网都将在 2016 年迎来标志性进

展。城际网和广域网的发展又将给城域网和行业专网带来更大应用价值，促进其发展。

中国已建成合肥、芜湖和济南城域网，正在建设北京和上海城域网，沪杭、京沪等骨干网即将开始

建设，计划在 2016 年发射量子科学实验卫星，将实现高速星地量子通信并连接地面的城域量子通

信网络。



 

   图 5：四大领域相互促进 图 6：四大领域逐步推进

 

 

   类型 应用范例 实现技术

   城域网 合肥、芜湖、济南 光纤互联

   城际网 沪杭、京沪干线 光纤+中继

   广域网 2016 年量子卫星 自由空间+卫星中继

 

 

 行业专网 金融信息量子通信

验证网

光纤互联

 

   !! 数据来源：新华网、人民网、东方证券研究所

 

 

   图 7：合肥建成世界首个光量子电话网络 图 8：北京到天津 125 公里量子通信干线

 

 

 

   数据来源：天拓咨询、东方证券研究所 数据来源：天拓咨询、东方证券研究所

 

 

 

2011 年建成的中国金融信息量子通信验证网，是世界上首个用于金融信息安全传输的量子通信，

属于量子通信技术在金融信息系统中的首次技术验证和应用，真正确保金融核心数据传输的无条件

安全。线路最长距离超过 20 公里，量子密钥成码率达到了每秒 10K 比特以上。



 

 图 9：金融信息量子通信验证网
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3.2 核心零组件环节相对落后

量子通信的产业链主要包括四个环节：核心零组件、量子设备与解决方案、网络建设与系统集成和

网络运营。

图 10：中国在核心零组件环节相对落后
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量子设备与解决方案提供环节：产业链的核心环节，相关公司掌握量子通信的核心技术，推动产业

的发展。全球主要的量子设备与解决方案提供商包括中国的科大国盾、问天量子、瑞士的 ID 

Quantique 和美国的MagiQ 四家公司。

核心零组部件环节：中国在核心零组件环节还存在一定瓶颈，部分依赖进口，与信息安全的自主可

控还有一定差距，这给相关公司带来巨大商机，中国电科集团旗下部分研究所已经开始产业化进程，

我们预计将有更多公司进入该领域。

网络建设和系统集成环节:量子通信需要在现有的光通信网络中添加相关设备，开辟单独的通道以

确保信号的稳定性，还需要进行设备调试等，网络建设和系统集成商承担这些任务。

网络运营：与传统通信网络类似，运营商维护网络，向用户收费。

图 11：中国设备和解决方案公司竞争力强

  量子设备提供商 量子产品

  科大国盾 GHz 量子网关,光量子交换机,高速皮秒脉冲激光器

  

 

安徽问天量子 量子秘钥分配终端,量子安全网关,红外单光子探测器,高速皮秒激光器

量子交换机,量子路由器

  朗研光电 单光子探测器,GHz 窄脉冲光源

  ID Quantique 公司（瑞士） 量子网关,随机数生成器

  MagiQ 公司（美国） 量子网关,量子秘钥分发系统

 数据来源：各公司网站、东方证券研究所

 

 

 

 

 

量子设备主要包括量子网关和量子交换机。量子网关是当前量子通信技术的最核心设备，具有量子

密钥分发与管理、数据加解密等功能。量子交换机是量子网络中实现量子信道共享的关键设备，位

于网络拓扑的汇聚节点，集中管理网络信道资源。

量子网关的核心部件包括激光器，单光子探测器和秘钥管理模块。量子交换机是量子网络中实现量

子信道共享的关键性设备，能够控制量子信号传输线路在多用户间进行切换，实现量子信号“不落

地”型中继传输，其核心部件是控制模块和波分复用器。

图 12：量子通信的核心设备

   核心设备 功能 核心器件



 

 

 

 

 

 

 

 

量子网关 量子通信设备的核心，具有量子密钥分发与管理、数据

加解密等功能

单光子源

硬件随机数发生器

光纤干涉仪

光相位调制器

控制电路

 

 

 

 

量子交换机 量子网络中实现量子信道共享的关键设备，位于网络拓

扑的汇聚节点，集中管理网络信道资源

波分复用器

控制电路

   

 

单光子探测器 探测微弱光子信号并转化成电流信号 雪崩二极管

半导体制冷片

 数据来源：科大国盾、问天量子、东方证券研究所

 

 

 

 

单光子探测器常常从量子网关中独立出来，用于探测微弱光子信号并转化成电流信号，是接收信号的核

心设备。

图 13：量子通信核心设备的核心零部件

  核心器件 功能作用

  单光子源（窄脉冲激光器） 生成单光子，以承载秘钥

  雪崩二极管 单光子探测器的核心部件，放大单光子信号以便探测

  半导体制冷片 单光子探测器的冷却装置

  干涉仪和相位调制器 构成一对自动补偿装置，能够保证低误码率

  硬件随机数发生器 产生秘钥的关键器件，产生数据系列完全随机，理论上不可预测

  波分复用器 控制量子信号传输线路在多用户间进行切换

 数据来源：科大国盾、问天量子、东方证券研究所

 

 

 

 

 

 

3.3 量子通信市场空间巨大

我们根据公开资料大致估算，按照现有网络的 10-100k 带宽计算，十三五期间中国的量子通信网

络在网络建设与系统集成环节的市场空间可超过 650 亿元，按照网络建设与系统集成环节 30%的

附加值计算，量子设备与解决方案提供商有 450 亿元市场空间，核心模块和零部件供应商则有望获

得上百亿元市场空间。网络运营商环节商业模式尚不成熟，暂不做估算。

量子通信一旦获得广泛应用，100k 的带宽将远远满足不了需求，持续带宽扩容将带来行业的持续

发展。

图 14：十三五期间量子通信网络市场空间超过 650 亿元

   网络 应用领域 市场规模

   城际网 2万公里以上，现有 8万公里光纤骨干网 30%渗透率 200 亿元



 

   

   

   

   

城域网

行业专网

广域网

333 个地级市

金融、军队、公安、电力等系统

跨国通信等

合计

333 亿元

100 亿元

数十亿

650 亿元以上
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十三五期间，国家有望加大城际主干网的建设，除了已规划的沪杭、京沪干线将在 2016 年进入实

质建设阶段，沪广干线等有望陆续推进。中国已建成总长度近 8万公里的八横八纵及附属的光纤骨

干网，假定量子通信骨干网在十三五期间完成 30%的渗透率，总长度有望超过 2 万公里，按照沪

杭干线的投资规模估算，市场空间高达 200 亿元。

图 15：明年有望建设完成的两条骨干线

   沪杭 京沪

   

   

   

   

   

   

长度-千米

中继点数

带宽

投资额

进展

建设方

200

3-5 个

100k

1.7 亿元

2016 年底建成

浙江东方

2000

30 个以上

10k

6 亿元

2016 年建成

神州信息、方法科技、中国通信建设集团

 数据来源：新华网、东方证券研究所

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

随着城际骨干网的推进，城域网有望在 2017 年开始更大规模建设，按照每个城市 100 个节点，每

个节点 100 万元造价计算，全国 333 个地级市的总投资规模高达 333 亿元。

此外，金融、军队、公安、电力等系统存在大量的百亿元的专网建设需求。

4、 量子通信相关标的

量子设备与解决方案提供商处于产业的核心环节，科大国盾和问天量子依托中国科技大学的世界领

先研发能力，走在世界产业化的前列，一旦上市将是最好的投资标的。

已上市公司中，暂时缺乏显著受益于量子通信的公司，但我们认为，量子通信产业的日益成熟将吸

引更多上市公司进入该领域。相比而言，我们当前看好两条投资主线：

1. 与科大国盾或问天量子具有股权关系或在业务层面进行合作的公司，建议关注：神州信息、浙

江东方等。



 

  

 

 

 

 

  

 

 

 

 

  

 

 

 

2. 在量子通信核心设备或核心零组件具有技术积累的公司，建议关注：华工科技等。

神州信息：子公司神州数码系统集成公司中标京沪干线项目建设和系统整合，中标额度达亿元以上。

京沪干线项目总投资 6 亿元，其它两个中标公司是北京方法科技和中国通信建设有限公司。

浙江东方：参股 49%的浙江国贸东方投资管理有限公司（简称“东方资本”）拟通过旗下的产业

基金（规模为 5.669 亿元，其中浙江东方出资 1.5 亿元）出资 4000 万元参股浙江神州量子网络科

技有限公司（简称“神州量子”），神州量子将在浙江省探索纯商业化建设和运营量子通信网络。

华工科技：华工科技在激光发射器、光器件等领域拥有独特的优势。公司的量子点激光器是制备单

光子源的很好途径。华工科技正源光子技术有限公司首席科学家王肇中是该领域的突出专家。

5、 风险提示

量子通信网络产业化进展缓慢，网络建设规模不及预期。

相关上市公司未能在量子通信领域取得突破。

6、 附录

6.1 量子通信的技术细节

传统通信手段中，窃听者通常所用的方式是截取信息，复制以后留下一份，再把原信息重新放回信

道；然后对自己手里的信息进行测量，这样窃听者就能窃取完整的信息。这在传统通信方式中是不

可避免的。

图 16：传统的窃听手段
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而在量子通信中，量子密码的安全性由量子力学的物理原理保障：

图 17：量子通信的物理学原理保障

 量子力学原理  介绍

 不确定原理（测不准原理）  两个具有互补性的物理量不能同时精确测量

 测量塌缩原理 未知的量子有不确定的状态，对量子的测量会导致量子停留在这一状

态，称为“波包塌缩”，如果测量工具和量子原本状态不匹配，则会改

 变原本状态

 不可克隆原理  无法对一个未知的量子态进行精确的复制

 单个光子不可再分  不存在半个光子

 !!

 

 图 18：测量塌缩理论及不确定原理
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如果窃听者复制光子，（不可能，无法对一个未知的量子态进行精确的复制）；如果窃听者想拿取

一半的光子进行测量，（不可能，单个光子不可再分）；而如果窃听者对光子进行测量以后再放回

信道，则会有 1/4 的概率得到错误的测量结果并且改变光子原本的状态，会导致接收端的测量的结

果，误码率增加 25%。能及时发现窃听者，保护通信信道的安全。



 

 图 19：存在窃听者会导致误码率增加
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6.2 量子设备产品与零部件图片

由于零组件等方面的约束，当前的量子通信设备体积较大，需要放置在机房中。

图 20：量子通信网络集控站 图 21：量子网关

 

 

 

 



 

   

 

 

 

图 22：量子交换机 图 23：量子保密通信系统

 

   

 

 

 

图 24：GHz窄脉冲光源 图 25：近红外单光子探测器 SPD4

 

 

   

真随机数发生器和雪崩二极管

 

 

 

   

图 26：真随机数发生器 图 27：雪崩二极管
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图 28：半导体制冷器
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图 29：光交换机
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光纤干涉仪和光相位调制器

 

 

 

   

图 30：光纤干涉仪

!!

图 31：光相位调制器

!!

  


